INHALTSVERZEICHNIS

Das Lernprogramm — Kurzfassung 7
Einleitung 12
Vorgehen 13
1. Einstieg und Notwendigkeit 15
1.1 Kleine Investment-Theorie 16
1.2 Investieren statt Sparen 17
1.3 Die Strategie 18
2. Borsenregeln 25
2.1 §1-Kein Geld verlieren 26
2.2 §2 - Nur stabile und solide Titel 28
2.3 §3 - Kursschwankungen ruhig aussitzen und nutzen 30
2.4 84 -Hin und Her macht Taschen leer 32
3. Das sollten Sie wissen 34
3.1 Der 50 und 100 Franken Sparplan 35
3.2 Der Zinseszins-Effekt, die exponentielle Rakete 40
3.3 Der Cost-Average-Effekt 42
3.4 Je langer Aktien gehalten werden, desto kleiner das Verlustrisiko a4
3.5 Die Performance Analyse 45
4. Psychologie 58
4.1 Psychologisches Verhalten 59
4.2 Borsenverhalten 60
4.3 Geduld und Nachkaufen 63
4.4 Es kommt darauf an, wann ich solche Unternehmen kaufe und verkaufe 66
5. Tauglichkeit und Bewertung — 2 Modelle 68
5.1 Einfiihrung 69
5.2 Modell 1 72
5.3 Rendite — Preis —und Wert 77
5.4 Zustand und Bewertung des Gesamtmarktes 89
5.5 Investitionsstrategie — Kaufen — Zukaufen — Verkaufen 93
5.6 Zusammenfassung und Vorgehen — Modell 1 107
5.7 Risiken und Gefahren einer Aktienanlage 109
5.8 Modell 2 122
5.9 Wirsind Unternehmer 123
5.10 Analyse des Geschaftsmodells 125
5.11 Analyse des Managements 128
5.12 Analyse der Kennzahlen 131
5.13 Notiges Bilanzwissen 145
5.14 Kleine Bilanzanalyse — GuV, Bilanz und Kapitalflussrechnung 163
5.15 Tauglichkeit und Bewertung 171
5.16 Rendite — Preis und Wert 172
5.17 Kaufen 173
5.18 Zusammenfassung und Vorgehen — Modell 2 174
5.19 Schlussbetrachtung 176
6. Das ganze Drumherum - was brauche ich noch 177
6.1 Hardware 178
6.2 Depot eréffnen 180
6.3 Kosten und Anbieter 184
6.4 Chartsoftware 191
6.5 Kaufen und Verkaufen 195
6.6 Kleine Aktientheorie 197
Anhang 199
Glossar 200
Literaturverzeichnis 212
Internetadressen 213

FUNF VOR ZWOLF - Das Aktien Investing Lernprogramm




DAS LERNPROGRAMM — KURZFASSUNG

Langfristiger Vermogensaufbau

Zinseszins-Effekt Geduld und Nachkaufen

Fokussieren

Langfristigkeit Courtagen / Kosten

Psychologisches Verhalten

Unternehmen mit sehr guten langfristigen Ertragsaussichten

Kein unnotiges Kaufen und Verkaufen Der 50 und 100 Franken Sparplan

In Crashs und Korrekturen solide Titel zukaufen

Kaufe nur, was du verstehst Investitionsstrategie
Vorrrangig Schweizer Titel Zustand und Bewertung des Gesamtmarktes
Lassen Sie sich keine Angst machen Rendite — Preis — Wert
Kein Trading Nur stabile und solide Titel
Kein Geld verlieren Haltedauer - so lange wie moglich

Kursschwankungen ruhig aussitzen und nutzen

Versuchen Sie nie, den Kurs einer Aktie oder die Konjunktur vorauszusagen

Hin und Her macht Taschen leer Denken Sie daran — es ist einfach

Das Lernprogramm — Kurzfassung



AUSFUHRLICHES INHALTSVERZEICHNIS

Das Lernprogramm — KUIZFASSUNE ....cccciiieeeeeemmmneniiiiiiiiniiiiineeeemmmsssssssssssssssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssnnsssssssssssssssanns 7
EINIRITUNG... e ittt se s e e e ee e e e e s s ssssssssseeaaaasssnnssssssssssssssssssseseesssnnnsssssssssssssssssssssesesssnnnnnsssssssssssnnss 12
VOPBENEN ...ttt sesss e s e e e e e e e e s s s s sssssssssasseessnnnsssssssssssssseseeessssnsssssssssssssssssssssesseessnnnnnssnses 13

1. Einstieg und Notwendigkeit ......cccceeeiiieiiiiiiieiiieiiiiiieeciencrecnnenereereeeresereneeess 15
1.1 Kleine Investment-Theorie

1.2 INvestieren Statt SPAren ......ccccciiiiiiiiiiiiiiiiiieiieesiiiiniitiitrerssesssssssssssssssssssssstsseessssssssssssssssssssssssssssssssnnssssssss
TR T 0 TR - (=Y - T 18
1.3.1  Wir suchen Unternehmen mit sehr guten langfristigen ErtragsaussiChten .........coccoveeiriiicnenieneseee e 20
1.3.2  Wir halten uns in erster Linie an Schweizer Unternehmen
1.3.3  Wabhlen Sie Unternehmen, deren Geschaftsmodell Sie VErstehen ..........cccueeiieiiecieeiieciesee et
1.3.4  FOKUSSIEreNn Sie INre INVESTMENTS ...ccviiciieiieiieecieseeste ettt e st e te e e e e steesseessteesseesseessaessseenseesssassseenseessaesnseesseenseenseensens
1.3.5 Kaufen Sie Unternehmen unter ihrem Wert oder fair bewertet ....
1.3.6  Machen Sie eine Performance-Analyse .......ccoceveeneniriienienienieneseeeesie e
1.3.7 Halten Sie die Unternehmen so lange wie moglich, am besten fiir immer ..
1.3.8  Kein Traden und kein Nervoses UMSCHICRTEN .......ccuiiiieiie ettt ete ettt ettt e e e aeetaesaeessaesnaeenseessaeenseenns
1.3.9 Legen Sie monatlich einen fixen Betrag von lhrem EiNkOMMEN ZUr SEITE ........ccuiruiriiriiniiierierteeseeee e
1.3.10 Investieren Sie diesen Betrag jahrlich oder alle 2, 3 Jahre
1.3.11 Kaufen Sie in starken Korrekturen oder Crashs NAC.......c.ccuieiieiii e ae e
1.3.12 Denken Sie daran, es ist einfach. Jeder kann Qualitdtsunternehmen kaufen und ein Leben lang halten ..................... 24
2. Borsenregeln 25
2 R - Rl (=Y [ T =1 [ IR =T o [T = o RN 26
2.2 82— Nur stabile und solide Titel .......ccciiiiiiiiiiiiiiirnnirreeeiiiiiiiiieceneeerreeeee s s sesssssssssssssnnsssssssssesssssssssssssssnsnns 28
2.3 §3 — Kursschwankungen ruhig aussitzen Und NULZEN ..........cccciiiiiiiiiiiiiieeeeccrecciiesseeeeeeeeeessssssssssssessssssseeseeennns 30
2.4 84 —Hin und Her macht TasChen [@EF ....cvvccueieeiiiieeiiiiiiniiscccnnneeeeree e e ss s s s ssssssssssssssessssssssssssssssssnnn 32
3. Das sollten Sie wissen 34
3.1 Der 50 und 100 Franken SParplan........cccciiiiiiiiiiieeimeeeeiiiiiiiesieiiteeesssmsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnns 35
3.2 Der Zinseszins-Effekt, die exponentielle Rakete.........euueeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiesniciciiiniennnsseeesessssssssssssssssssssesssenns 40
3.3 Der CoSt-AVErage-Effekt ......cccvuiiieeueiiiiiiiiiiiiiiiininiiiieeeeseieissssessseeeeesssnsssssssssssssssssssssssssnsnnsssssssssssssssssssssssnnns 42
3.4 Je langer Aktien gehalten werden, desto kleiner das Verlustrisiko .........ccceeeeeeiiiiiiiiiiiiieeeennnecnnniiciiinnnnneneeenne. 44
3.5  Die PerformancCe-ANalySe......ccccuuueeumeriiiiiiiiiiiiiieeeeemmmmmsiiiiiissssesissssessssnsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnns 45
TR N D1V T =T Vo =T DO OO OO OO O PP RSP PUPTOPUPRRRORIORE 52
4. Psychologie 58
4.1 Psychologisches VErhalten .........cccciiiiiiiiiiiiiiniimnniiiiiiiiiiiinieesssssssssssiiiiisiiiiniesssssssssssssssssssssssssasssssssssssssssss 59
L - T T Y= 41T o T L= o 60
4.2.1 Die Borse und die MeNSChIICRE PSYCHE .....c..iiiiiiiieeee ettt sttt b e s bbbt et enbenaeene 60
4.2.2  Angstund Gier RN
4.2.3  Versuche nicht die Kurse oder die KOnjunktur VOrauSZUSEREN ......c..coeiiiiiiriiierieieeieie et et 61
4.2.4  Das Verstandnis der SErategIe ......uu it ittt ettt sttt s e et e b e s e b e r e srrenane et 62
4.3 Geduld und NaChKAUFEN.......ciiiiiiiiiiiiiiiitiiinrrer s sar e s s sas s s s s as e s s s s saas e s s ssssnsssssssssnsnassssns 63
L Tt N 0 1T =Y V] o OSSR PUPRS 63
e T A 0 T T N F= Tl 1 TV =T SRR PRRSN 63
4.3.3  StoppKUrs VErSUS BUY @N HOIG .....oouiiiiiieieiieieeee ettt ettt s b et e s bt e ae et e sbe e bt et e sbeeneebente e 64
4.4 Es kommt darauf an, wann ich solche Unternehmen kaufe und verkaufe ........cccccceeeirereeiirieeeeciinneeeneeeneeennnnnes 66

FUNF VOR ZWOLF - Das Aktien Investing Lernprogramm




5. Tauglichkeit und Bewertung — 2 Modelle 68

5.1

5.2

5.3

5.4

5.5

5.6

5.7

EINFUNIUNG et ssseess s e e e s s e e e s e e s s s s s s ssssseseaaessnnnnssssssssssssssssesessssnsnnnsssssssssssssssnasanasnnn 69
5.1.1 Dl BetraChtUNGSANSatzZ. .. .uiiiiuiiiiiiie et ettt ettt ettt e et e et e e e ettt e e e at e e e sabeeesabeeeasteeeeabaeesabbeeansbeeessbeeensaeeasbeeessbeeeanteeennreeas 69
5.1.2  Der BerECNUNGSANSATZ .. .vviiiiiiieiiiie ettt ettt e ettt e ettt e et e e e at e e e sab e e e eabeeeeateeeeabaeesabaeaansbeeesbbeeestaeesbeeessbeeeanteeeanseeas 69
Lo T0  T  1T U o 1= 0 o = SO PSSP PPPUPPPPPPRPRPIRt 70
1Y T =] | S 72
5.2.1  Wir suchen Unternehmen mit sehr guten langfristigen ErtragsaussiChten .........ccccvveiviiiiiiiiiiciieecec e 73
5.2.2  Wir schauen nur an, was Wir KENNEN UN VEISTENEN ........uiiiiiiciiiie ettt ettt e e e eeaae e e e e e eataeee e eeeaaneeas 73
5.2.3  Wir machen eine PerformancCe-ANGAIYSE ........ccuiiiiiiiiiiiieciiee ettt et et st e e st e e st e e e baeesbaeeeabeeensaeaenaaeas 73
5.2.4  Gewinn-und-Verlust-Rechnung / Bilanz — ansteigende Zahlen Gberprifen........c.ccccveiveeciieceecieciece e 73
5.2.5  KGV KONTIOIEIEN .ttt ettt st ettt esa e e ab e e bt e bt e e st e e st e e bt e sbtesab e e bt e baesabesnbeenbaesatesnteenbeanseennne 73
LI T Y0 =T o DO PP PPOURRPPRUPRORPR 73
5.2.7  DIE WRITEITUNIUNG ..ottt et ettt e et e e e ba e e e eab e e e eabeeesbeeeeabeeeeabee e sbaeesabaeeeabaeeensseesbaeeenbaeessseen 74
Rendite — Preis — UNG WEKt.....ccciiiiiiiiieiieneiiiiiisiisncsssssssssesesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsssssennns 77
5.3.1 Die Rendite und der Wert @iNe€s UNtEINENMENS. .......eiiuiiriiiiieiie ettt ettt st st st esbeesbeesiaesabeebeesinenas 78
5.3.2 Die Berechnung der anfanglichen GeWINNIENITE.........iiiiiiiiiiieccieeccee ettt s e e e ba e e e ebaeeeaaee s 79
5.3.3 Die Berechnung des durchschnittlichen 10-jahrigen GewinnWachStUMS...........ccooviiiiiiiiiiiiiiiciiieccee e 80
5.3.4 Die Wirkung der anfanglichen Gewinnrendite und des durchschnittlichen 10-jahrigen Gewinnwachstums................ 81

5.3.5 Welche anfanglichen Gewinnrenditen Sind ZU rWartEN.........cccoiuiiiiiiiiiiiiiie ettt ettt e et eaae e e sraeaesavee s 83
5.3.6  Gute Gewinnrendite und gutes GEWINNWACKHSTUM ........ciiiuiiiiiiii ettt ste e et e s ba e e s tb e e s tr e e sbaeesebaeeesree s 84

5.3.7 Gewinnrendite, KGV UNd GESAMEIMAIKE ......eeiiiiiiiiiieeiiiiirieee e eeciriee e e eeeireeeeeeeeeetrereeeeesaseeeeeeeassasseeseeassseseeseessasseesesnssens 85
5.3.8  Das KGV, Preis UNG BE-WEIT-UNE.......cccutiiiuiiiiiiiie ittt eitteesteeesteeesiteee e eaaeesetaeeatseeassbeeeasseeeasbeeessbesessbaeeasteeesbeeessaeessseas 86
S TR B - 4| S TP TSP PP TP PPPPTRPPIN 87
Zustand und Bewertung des Gesamtmarktes .......

5.4.1 Marktkapitalisierung — Bruttoinlandsprodukt

5.4.2 Dl RSI-PIrEISINAIKATON ... eeuiiiiieeitieeie ettt ettt sttt et sa e e st e et e e s bt e sateeabe e bt e sbbesabesabeesbnesabesabeenbeenasennne
Investitionsstrategie — Kaufen — Zukaufen — Verkaufen..........ccciiiiiiiieecniiiiiiiiniiininnenecesseeeeeesssssssesseeseeesnns 93
LT R - Y01 =T o DO OO P PSSO PP 94
LRI A AU | [V =Y o OO OO PO SO POUP PSPPI 94
5.5.3  Der 50 und 100 Franken SPArPlan ....ccuueecuiieoiiieeeiee ettt ettt e st e e et e eetteesbaeeeetbeeeeabeaeasbaeeeabeeeeabaeeanbaeeebeeeebaeeetaeas 95
5.5.4  DIVEISHIKATION | .iiuiiiiiiiiieeiie ittt ettt ettt et sh e e at e e st e e bt e e st e e st e et e e sbeesabeeabee bt e nhteeabeenbeenatesabeenteenbeenaee 96
5.5.5  GrOSSEIrer EINMAlDEIIAE ... uveiiiiie ettt et et e e st e e sttt e e e bee e e ateeeeabaeeeabaeeeasbeeebbeeesbaeeasbeeesabeeeenteeeanseeas 97
5.5.6  DIVEISHIKATION 11 ueiiiiiiiiieeieiie ettt ettt st ettt e s h e e at et e e bt e e st e e st e e bt e sb e e sabeeabe e baesabeeabeenbeenatesateenbeenaeenane 98
5.5.7 Beobachtungsliste anlegen... ..100
5.5.8  Verkaufen......ccccooeevveneenee. ....100
5.5.9  SICREIUNGSSTIATEZIE. ... iiiiiiii ittt ettt ettt e e e bae e e bt e e e sab e e e bbee e baee e tbeeeabeeebbeeeasbeeeaabeeeastaeaasbeeeasbaeeantaeensreens 100
5.5.10 Fazit — Anfanger- und RSI-FOrtgeschritteNeN-StrateZi. . ..ccuiciiiiiiiiieiiie et e e e e ere e s sabeeeeanes 101
5.5.11 Der Nachteil der FOrtgeschritteNeN-STratEEIE ......c.uiiiiiiiiiiiiecit et et e e st e e s b e e e s beeessaaeeeareas 106
Zusammenfassung und Vorgehen — Modell 1 ..........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinirireesresne e essssnes 107
5.6.1  Investitionsvorgehen flir Privatanl@Zer..... ..ot iiiiiiiiicciie ettt ettt e st e e e et e e e sbae e e sabee e eabeeeanteaesnreas 107
Risiken und Gefahren einer Aktienanlage....... crerreeeeeennnns ereeeeeeennneenes 109

5.7.1  RiSIKEN UNGA GEIANTEN...cciiiiiiiiece e e et e et e e st e e et e e e s bbeeesabeeesabeeeastaeessbeeesabaeesnteeesnseeas 109
5.7.2  Unternehmensrisiken .... L2111
5.7.3  Verhaltensrisiken ............... .. 112
5.7.4  Papiergeldsystemrisiken .... ....113
5.7.5  Systemrisiken.......c.ccccovueen. ....118

I I 7 1= 1 £ £ 11 (] o PO TSP PRSP RPPPRRPP 119

oI A (o] 4 o 11 4 4 1 (=T VOO O PSPPSR RPPPRRPP 120
oI R T - 4| S T TSP U TS PP PR O PP PPPPRP 120




LR 1V 1 o | 122

5.9  WIir SiNd UNEEINENMET ....ceuviiiiiiiiiiiiiiiiiiinisnnnneeeeeetseesssssssssssssssssssnsssesessssssssssssssssssssnsssnnsssssssssssssssssssssssssnsnnns 123
5.9.1  Wirsuchen Unternehmen mit sehr guten langfristigen Ertragsaussichten .........cccecvevieriieeiieeriesee e 124
5.9.2  Wir schauen uns nur an, was wir kennen und verstehen .
5.9.3  Wirmachen eine PerformanCe-ANalYSe ........ccueiiieiieiieiiesie e estee st ste e st steesaeebeesteessaeenseenseesseesseesneeenseenseesneenn
5.10 Analyse des GeSChAftSMOMEIIS ........cccceeeeeeeeeiiiiiiiiiiiiiieeeiirreeeeeee e s e e e eeeeesesansssssssssssssasseseeeeesnnnnnsssnsssnnsnnnns 125
5.10.1 Zusammenfassung, Fragen UNG VOIZENEN......c.ciiii ittt te et stee e s e ste et e st e sreeeseenseesaeesnseenseenseenneesneenn 126
5.11 Analyse des IManN@BEMENTS .....cccceeeeeeeeemumunnnieeeeeeeeeeeeeeeeemmnmnsssssssssssssssssseeeeessssnssssssssssssssssssssessssnnnnnnssssssnssssans 128
5.11.1 Zusammenfassung, Fragen UNd VOIZENEN......c.uiiii ittt te et saee st s ae et e st e sreeesseeteesneeenteenseenseenneesneenn 129
5.12 Analyse der KENNZANIEN .......cooiiiiiiieieiieecccccceneeeeeeeeeeeeeennsssss s seseseesseeeeeesssnnnsssssssssssssssssseesssnnnnnnnsnsssnnnsnes 131
5.12.1 Die langfristige Gewinn- und Umsatzentwicklung — bestandig ansteigend........cccevvvevierieeriiieriesie e 132
5.12.2 Hohe Brutto-, Ebit- und Nettomargen — je hoher, desto besser ............. .133
5.12.3 Die operative Cashflowentwicklung — bestdndig ansteigend ...... ..135

5.12.4 Die Eigenkapitalrendite — liber 10 Jahre stetig StEIZENG .....cccuiiiiiiiiieieee e 136
5.12.5 Eine hohe EiZeNKAPITAIQUOTE ...ccueeeiieiieiiieeie ettt ettt st sttt st e st e et e e st e s aeeenteense e seesneeenseenseesseeenseenseensnens 137

5.12.6 Die Veranderung der Verschuldung — tiefes oder riicklaufiges langfristiges Fremdkapital ..... ..138
5.12.7 Der Investitionsbedarf — nicht hoher als ein Drittel des operativen Cashflows........c.cccvevieriiienienieniecseeee e

5.12.8

5.12.9
5.13 NOHIZES BIlANZWISSEN ......uciiiiiiiiiiiiieiiitiiannreeeeeesesseeeeeeesmmnmnssssssssssssssssssseeeessssnnsssssssssssssssssseessssnnnnnnssnssssssssnes 145
5.13.1 Schnelllbersicht Unternehmenszahlen ...........c.oociiiiiiiiiiii bbb 147
5.13.2 Bericht des Prasidenten — Jahresrlickblick — Ausblick = MErke .......coooeriiiiiiiniiicee e 147
5.13.3 Corporate Governance mit VergltungShEriCRT ..........ccviiieiiieiieiie ettt e et e ae e esneeeneean 147
5.13.4  FINANZDEIICht AES KONZEINS ....cutitiiititiietet ettt bbb bbbt bt et b e e bt e st e b e ebeean et e e bt et et e sbeesneeeanean 147
5.13.5 Anhang zur konsolidierten Jahresrechnung — Bericht der Revisionsstelle.........cocuvvieiiirieniieenieseeceeeeee e 147
5.13.6 Konsolidierte Jahresrechnung der Holdinggesellschaft — Bericht der Revisionsstelle..........cccevveeveeiveneenieecceeeeen, 148
5.13.7 Die GeWINN-UNA-VErIUST-RECNNUNE .....eiiiiieiieieeiie ettt ettt stee st st e et e e tee st e eneeenteesseeeseeenseeseenseesneeenseenseesneean 148
5.13.8 Kennzahlen, die wir Uber die Gewinn-und-Verlust-Rechnung berechnen.........ccccoooveriereiiiesiese e 150
5.13.9 DI BIlANZ ittt et b h bt bt h R e b e a e b bt R e e R b e e Rt e b eheeh e et e bt e e et e benrn et 151
LTI T8 (O B U T 0| E UL V=T ' o =T o SRR 152
5.13.11 ANIGEEVEIMOZEN ..eeieeeitieiieeieeteesteeetteeteesteesseesseeeteeeaseessaeaaseenseesseeaseeanseenseenseesseeeaseenseesseeanseanseenseesaseenseenseenseenneennseans 153
5.13.12 KUrzfristiges FremMAKapItal.......ccveeeeeieeiiesie sttt e ettt e s e st e et eesbeesaeeesteenseeseesnaesnseenseesseeenseenseeseans 153
5.13.13 Langfristiges FreMAKAPITAl .....eeruierieeieeeieeie ettt ettt sttt et e s e st e e teesaeesaeeesteenseeseesneeenseenseenseeeneeenseenseens 154
LTI T80 =1 01T o 11 = RS SRR 154
5.13.15 Kennzahlen, die wir Gber die Bilanz DEreCRNEN .......ooooceveeiiee e e e et e e e e eaeae e e e eeaees 155
LI I I LR o111 U Ty =Tl o 10 T Y-SR 156
5.13.17 In der Kapitalflussrechnung geht es in erster Linie darum, wie ich sie zu lesen habe.........cccoecvevveeivenenceecceeceeen, 158
5.13.18 Kennzahlen, die wir iber die Kapitalflussrechnung berechnen ..........ooueviieieiii i 159
5.13.19 Zusammenhang zwischen den drei Komponenten der JahresreChNUNE.......ccoovveriiieiierie e 160
5.13.20 Bilanzbegriffe DEULSC — ENGISCN ...iiuiiiiiecie ettt et e s e et e e ae e s s e eneeeseeneessaeenseeseenneens 161
5.14 Kleine Bilanzanalyse — GuV, Bilanz und Kapitalflussrechnung..........cccooiiiiiiiiiieeiccccciiiinneeeeeeccecccensennsseeeeees 163
5.14.1 Die langfristige Gewinn- und Umsatzentwicklung — Gber 10 Jahre stetig ansteigend —ca. 10 =15 %.......cccceceeruenenne. 164
5.14.2 Hohe Brutto-, Ebit- und Netto-Margen — ansteigend und je hoher, desto besser —ca. 30=15=10 %......ccccccvevenenne. 165
5.14.3 Die operative Cashflowentwicklung — Gber 10 Jahre parallel zum Gewinn ansteigend —ca. 10=15% ......ccccecueunenee. 166
5.14.4 Die Eigenkapitalrendite — Gber 10 Jahre stetig ansteigend — ca. 15—20 % — je hdher, desto besser ........c.ccccevuenenne. 166
5.14.5 Eine hohe Eigenkapitalquote — liber 10 Jahre bestandig — Um 50 % ......ccceevverririiiieniinieicneeeeee e 167
5.14.6 Die Veranderung der Verschuldung — tiefes oder riickldufiges langfristiges Fremdkapital.........ccccoevvevienvieereeneennen. 167
5.14.7 Der Investitionsbedarf — nicht hoher als ein Drittel des operativen CashflowsS..........ccccevieviieiienie s 167
5.14.8 Was Sie bei der Analyse NOCh DEAChTEN MUSSEN.......iiiiiiiieieeeeie ettt e et eenae e teesraeeneeeneeas 168
oI o 4 | O PR P PR RRPPP 169

5.15 Tauglichkeit und Bewertung
5.16 ReNdite — Preis UNG WKL ....c..iieeeiiieeiiiteieienereeeietenneetesserensereesseesssserensesssssssssssessssessnsssssnssssnssssansesensssssnssssnnns
L0 Ty 1T 1 =Y o TS

FUNF VOR ZWOLF - Das Aktien Investing Lernprogramm




5.18 Zusammenfassung und Vorgehen —Modell 2...........eeueeeciiiiiiiiiiieicceeeeceeeereeeees s e e s e e e e eeesensssssssssssssssssseaneeens 174

LT 30 A o Yo L (U T e 1Y = 1 [ =T TSRS 175

5.18.2  KUIS DI UNS MACKHEN. ...ttt e et e e et e e e et e e e tb e e e eaaeeeetaeeeeaseeeasseeeasseeeaaseseassaeeassseeanseeeenteaeanseens 175

5.19 SChIUSSDELIAChTUNG.......ciiieeeeeeeeeeecccccrere et cceecrr e e eese s s e s s e e e e e e e e s s nanssssssssssssssseeeeessnnnnnnnssssssssssnsnssnnnaenns 176
6. Das ganze Drumherum - was brauche ich noch 177
6.1  HAWArE....ceeeeeeeeeiiiiiiiiiiiiiiieieteeenneeeeeiseesssesteteeessnnnsssssssssssssssssssssssesssnnsssssssssssssssssesssssssnnsnnssssssssssssssssanssans 178
[0 A - T= (=T =T 1 (U o T~ OO PPURUOPPRRPPTIRY 178

6.1.2  PC/ DIgItAle MEOIEN ...vvevvecvecteeciecte ettt ettt ettt et e ettt et et e ebeete et e ebeeas e b e sbeeasensaeseessessesbeessenbesbeessessesseessensenbeetsennesens 178

(3 2 0 1= e o) =T o 1 1= o TP OUUUTTPPPPPORN 180
ACKHTUNG EXKUTS...ei ittt ettt ettt e et ettt ettt e et e e et e e et eeebteeetbeeeeabee e stee e sbeeeeabeeeaabee e seseeesbeeeeabeeaantaeeesbeeeeabaeeansseessseeesaseaesnsseeasnes 180

B B Y Yol U 4V 1= o Vo [T V- PSP PRPPPRRPP 180

2. Das Outsourcen der Wertschriftendepots @n DIPTEE .....cuviiiiuiiiiiiiieiiie ettt ettt e e e eba e e s ae e e s baeesbaeesaaeeennes 181

6.3 KOSTEN UNG ANDIELEK .....ciiiiiiiiiiiiiiiiicrccciiienntirreeeereneesesesesssss s s s s s seeesssnnnssssssssssssssssssssssnssnnssssssssssssssssnsanaanns 184
6.4  CRArtSOftWAIE cccueeeicciiiiiiiiiiiiieeeeienieeseeeesseeteeeeesesnnssssssssssssssssssssseeeesssnnnsssssssssssssssseessssssnnsssssssssssssssssssanannns 191
6.5 Kaufen UNd VErkaufen.........ccc i eeiieieeciciiiiiiiiiincccieeeeeeesssesssssssssseseesssnnssssssssssssssssssssssssnsnsssssssssssssssssssansanns 195
6.6  Kleing AKHENTREOIIE ....ciiiiiiiiieiieeeecrrccieiene s e s s s s e s s e e s e e e e s s s nnassssssssssssssssssssssnnnnnsnssssssssssssssnsanaanns 197
Anhang 199
[ [ 133 T PPN 200

[E T LT V=T =T 1] T PN 212

INEEINEEAUIESSEN .. cceeeeiieeieeeeiieeeeeeteenneeeeteenseeeeeeennseeeesennssesssesnsssssseenssssssseenssssssesnssssssssnsssssseennssssssesnnssnsensnnnsnanne 213




